Ocena sytuacji Spoétki w 2015 roku

Zgodnie z przyjetymi przez Emperia Holding S.A. ,Dobrymi Praktykami Spdétek Notowanych
na GPW” Rada Nadzorcza przygotowata ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki.

I. Ocena sytuacji Spétki w 2015 roku

Rada Nadzorcza ocene Spotki sformutowata na podstawie biezgcego przegladu i analizy
spraw Grupy Emperia, dyskusji z Zarzgdem Spdétki i przeglagdu sprawozdan finansowych za
pierwsze potrocze i rok obrotowy 2015 oraz kwartalnych sprawozdan finansowych za | i llI
kwartat 2015 roku.

W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki konsekwentnie realizowat wytyczone zadania we
wszystkich segmentach Grupy Kapitatowej Emperia zgodnie z obrang wieloletnig strategia.
Imponujgco wzrasta liczba Stokrotek oraz efektywnos¢ wiasnej logistyki w wyniku
prowadzonego procesu optymalizacji. W segmencie nieruchomosci realizowano projekty
developerskie, powiekszono portfel nieruchomosci o atrakcyjne lokalizacje oraz zakres i
poziom zarzgdzania. Spoétka informatyczna Infinite Sp. z 0.0. konsekwentnie dywersyfikuje
swoj3 baze klientéw oraz rozszerza oferte o kolejne nowe produkty z obszaru elektronicznej
komunikacji b2b.

Skuteczna implementacja inicjatyw rozwojowych oraz dyscyplina kosztowa w
poszczegdlnych segmentach Grupy pozytywnie wptyneta na poziom wypracowanych
wynikéw przez Grupe Kapitatowg Emperia w 2015 roku.

W 2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 2,095 mld zt i byty wyzsze o 5,9% w
porownaniu do roku 2014. Zysk EBITDA wynidst 98,6 min zt i byt wyzszy o 18,3% a zysk netto
w kwocie 48,4 min byt wyiszy o 58,5% w porownaniu do 2014 roku. Naktady inwestycyjne
byty wyzsze o0 2,4% i wyniosty 65,5 min zt.

Spotka jest niezalezna od zewnetrznych Zzrddet finansowania - stan srodkéw pienieznych w
Grupie na koniec 2015 roku wyniést 103,8 min zt. Na wysoko$¢ srodkéw pienieznych
posiadanych przez Grupe wptynat prowadzony skup akcji wtasnych, na ktéry wydatkowano w
2015 roku 45,0 min zt. Poziom wskaznikéw ptynnosci wskazuje, iz Grupa jest zdolna do
regulowania swoich biezgcych zobowigzan. Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale
wzrosta z 5,02% w 2014 r. do 8,13% w 2015 roku.

Biorgc pod uwage obecng sytuacje w spdtce Rada Nadzorcza pozytywnie rozpatrzyta wniosek
Zarzadu o przeznaczenie zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2015 roku na kapitat
rezerwowy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje i kondycje finansowg spétki. W opinii Rady
kontynuacja realizacji obranej strategii rozwoju pozwala oczekiwac¢ dalszego umocnienia
pozycji Spotek Grupy na rynku oraz poprawy wynikdw generowanych przez Grupe w
przysztych okresach.



Il. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla
Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej Grupa Kapitatowa Emperia Holding posiada dziatajgce systemy
zarzadzania kluczowymi ryzykami tj. ryzykami operacyjnymi, prawnymi oraz finansowymi.
Ponadto w Grupie Kapitatowe] funkcjonuje mechanizm kontroli wewnetrznych, ktérym
objete sg wszystkie podmioty wchodzgce w sktad Grupy i wszystkie kluczowe obszary
dziatalnosci. Kadra zarzadzajgca nalezycie nadzoruje efektywnos¢ systemu kontroli
wewnetrznej w ramach zarzadzania poszczegdlnymi segmentami Grupy.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spdtki nalezycie monitoruje ryzyka pojawiajgce sie w
dynamicznie zmieniajagcym sie S$rodowisku zewnetrznym, jak i wewnetrznym w celu
wyeliminowania zagrozen dla dziatalnosci i sytuacji finansowej Spotki.



